Entendiendo el comportamiento del oro
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El 6 de septiembre del 2011 el oro rompe el record de todos los
tiempos alcanzando su valor la cantidad de 1923.20 ddlares
americanos por onza.

Esto se genero por la desconfianza que habia en ese momento en el
délar como divisa, y los temores por el panorama econdmico en la
zona Euro.

Tradicionalmente el oro ha sido refugio cuando las monedas
emitidas por los paises no dan confianza, ha ocurrido 3 veces de
manera notoria en los ultimos 110 anos.

Ahora el oro se encuentra en una tendencia de franca caida por 4
afos consecutivos (bearish), los futuros bajaron hasta 1169.80 dls.
X onza la semana pasada y presento un rebote técnico a 1,130.40
dls x onza el 7 de Noviembre. De 2.4% en un solo dia, el mas grande
aumento desde Junio.

Las posibilidades de que el oro baje a $ 1,000.00 dlIs x onza
aumentan, incluso existen analistas que auguran que llegue a $ 700
dls x onza. Goldman Sachs Group Inc. Reitero en septiembre su
estimacién de un precio para el oro de 1,050. DIs x onza para fines
de 2014.

Lo que ha ocasionado esta tendencia a |la baja en el valor de este
metal precioso, es lo siguiente: el potencial de las tasas
incrementando, la apreciacion del ddlar, el incremento del Euro, la



confianza en la recuperacion de las economias norteamericana y de
la Eurozona o por lo menos las medidas que aplicaron los bancos
centrales con los estimulos a la economia, incluyendo Japdn
recientemente, Y no existen temores, por el momento de inflacién.

Aunque las causas de fondo que generaron la pasada crisis bursatil
persisten, que son el temor a una crisis econdmica Mundial causada
por el endeudamiento de los gobiernos de EU, de la Eurozona, y de
la mayoria de las potencias mundiales, la cual se podria traducir en
una quiebra del sistema financiero Mundial; lo que ha generado la
confianza son las medidas adoptadas por los paises para solucionar
este problema que consiste principalmente en estimulos a las
economias.

Podemos apreciar que no se han solucionado los problemas de
fondo, y sin embargo las bolsas en el mundo rompen records
historicos, asi es el sistema bursatil, mas relacionado con la
interpretacion mediatica de los hechos que en los principios
fundamentales que rigen la economia.

En este escenario mientras las bolsas, y las monedas de los paises
generen confianza, el oro no sera usado como moneda de
proteccion por nadie.

Y gueda también el valor de oro como materia prima industrial.

Esta situacidn con el precio del oro, y en general de los metales
preciosos afecta a las empresas mineras relacionadas al dureo
metal, en sus ingresos, este temor puede ser la causa de la baja en
las cotizaciones de las acciones de fresnillo en Londres, ya que los



inversionistas la relacionan con este metal; La cual se cotiza en 734
GBp, y ha bajado en los ultimos 3 meses. Teniendo un rango en las
ultimas 52 semanas de 652 a 1037 GBp segun datos de Bloomberg.
En septiembre 4 del 2011 alcanzo un valor de 2150 GBp segun
datos de Yahoo finances usa. Que es precisamente cuando el oro
rompio record a la alza (6 sept. 2011)

Conclusién, mientras los bancos centrales y los gobiernos de las
principales economias de Europa, Asia y América, contintden con las
medidas de impulsar sus economias, la burbuja seguira inflando las
bolsas internacionales hasta que ocurra una correccidn técnica,
nada puede subir para siempre. Y en el momento que esta
correccion empiece combinada con alguna causa fundamental,
(que razones en el mundo hay de sobra para ello), la tendencia de
las bolsas en general serda nuevamente a la baja, y debido al
atractivo valor de el oro, quien ademas se vuelve refugio en
tiempos de crisis, este volvera a ser una buena opcién de inversion,
junto con todas la companias financieramente sanas relacionadas,
como lo es Fresnillo.

éEn cuanto tiempo, o cuando es el momento? Esa es la cuestion.



